STRESZCZENIE

W artykule poddano badaniu wptyw inflacji na wzrgsispodarczy. Wksza¢ teorii
opisupcych & zaleznos¢ sugerujeze inflacja obnia tempo wzrostu gospodarczego. Znale
mozna jednak kilka argumentow na rzecz odmiennegoukiar wptywu. Wydaje si ze
kierunek wptywu zalgy od poziomu inflaciji.

Jezeli przyjmiemy, ze w przypadku wysokiej inflacji przewa wptyw negatywny,
a w wypadku niskiej — pozytywny, woéwczas otrzymuyemiemonotonicza zaleznosé
pomiedzy wzrostem gospodarczym a inflacfaleznos¢ ta pozwala znaf€ maksimum, ktére
nalezy interpretowa jako stog inflacji optymalra dla wzrostu gospodarczego.

W opracowaniu przedstawiono szacunki optymalnej pystoinflacji oparte
o jednoréwnaniowy model ekonometryczny d&hjajacy stog wzrostu PKB. Model ten
oparto o dane roczne obejmeg lata 1972-2004 w przekroju 15 krajow Unii EulieRi].

Obliczona optymalna stopa inflacji wynosi okoto 6%/yniki te buda pewne
watpliwosci, aczkolwiek podobne rezultaty otrzymano w innpeldaniach.



